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Zpráva o stavu portfolia kraje ke konci pololetí

pro: jednání Rady kraje č. 27/2004 dne 3. 8. 2004

zpracoval(a): T. Vonka
předkládá: A. Krištofová

Popis problému:
Dle schválené Investiční strategie, rozdělení kompetencí a kontroly nakládání s volnými finančními prostředky kraje Vysočina mimo běžné účty kraje (dále jen investiční strategie) předkládá ekonomický odbor Radě kraje zprávu o stavu portfolia k 30. 6. 2004 a dodržování stanovených investičních pravidel.

Návrh řešení, zdůvodnění:

V souladu s investiční strategií byla výše zhodnocovaných prostředků řízena dle aktuálních zůstatků na běžných účtech kraje. Ve výběrovém řízení byly vybrány 2 subjekty, jejichž prostřednictvím se zhodnocování dočasně volných finančních prostředků realizuje: Komerční banka a.s. a Česká spořitelna a.s.

Komerční banka 

Dne 21. ledna 2004 bylo vloženo na klientský účet kraje u Komerční banky 80 milionů Kč.  K 30. 6. 2004 byl realizován zisk  ve výši 838 123 Kč (který bude vyplacen na účet kraje podle smlovy k 31. 7. 2004), což znamená v procentuálním vyjádření zhodnocení 2,41%. Po odečtení odhadu výkonnostní odměny za pololetí (výkonnostní odměna je splatná až na konci kalendářního roku), který činí 58 669 Kč, vychází čisté zhodnocení ve výši 779 454 Kč, což je v procentuálním vyjádření 2,24% p.a.

Portfolio bylo tvořeno k 30. 6. 2004 ze 61% dluhopisy s fixním kuponem a z 37% dluhopisy s variabilním kuponem. Konkrétně jsou v portfoliu obsaženy dluhopisy EIB, Glaverbel, Český Telecom, GM, Depfa Europe.

Česká spořitelna

Dne 21. ledna 2004 bylo vloženo na klientský účet kraje u ČS 80 milionů Kč. Dne 14. 4. 2004 byly převedeny na běžný účet kraje výnosy za 1. čtvrtletí ve výši 574 264 Kč. Hodnota portfolia k 19. 7. 2004 byla 79 589 562 Kč. Při započítání výnosu za 1. čtvrtletí vychází zhodnocení 163 826 Kč, v procentuálním vyjádření 0,40%. Po odečtení odměny za pololetí (35 259 Kč) vychází čisté zhodnocení 128 567 Kč, což je v procentuálním vyjádření 0,32% p.a.
Portfolio mělo k 19. 7. 2004 následující strukturu: fondy peněžního trhu 29%, dluhopisové fondy 50%, dluhopisy 6%, běžný účet 15%. Konkrétně jsou v portfoliu tyto instrumenty: dluhopisy GM, dluhopisové fondy ESPA Český fond státních dluhopisů, ESPA FIDUCIA, fondy peněžního trhu ESPA Český hypotéční FPT, ESPA Český fond peněžního trhu.

Pro srovnání úroková sazba na běžném účtu ve Volksbank CZ a.s. byla k 19. 7. 2004  2,1% p.a.
Srovnání s rokem 2003 (SI Asset Management)

V roce 2003 se dočasně volné finanční prostředky zhodnocovaly prostřednictvím firmy SI Asset Management. Bylo dosaženo čistého zhodnocení v procentuálním vyjádření 4,43% p.a. Investiční strategie tohoto správce spočívala hlavně v provádění tzv. buy-sell operací u dluhopisů a akcií. Zde je však nutno podotknout, že situace na finančních trzích v loňském roce byla odlišná od roku letošního. 
Podle předpokladů České spořitelny by se výnos do konce roku měl pohybovat v rozmezí 2 až  4%. 

Pro detailnější informaci a posouzení jsou přiloženy originální zprávy o stavu portfolia ke konci pololetí z KB a ČS (viz příloha 1 – celkem 10 stránek).

Stanoviska:

Stanoviska nebyla vyžádána.

Návrh usnesení:

Rada kraje

bere na vědomí

zprávu o stavu portfolia kraje ke konci pololetí.
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